1. CEREAIS E SOJA

O indice de Precos da Internacional Grains Council para os
cereais e oleaginosas (IGC GOlyyg) registou uma ligeira
reducao na ordem de 0,3% face ao més fevereiro de 2020.

Os precos médios de exportagao dos 3 (trés) principais cereais
registaram as seguintes variagdes médias em margo, face ao
meédio de fevereiro: 8,4% para o arroz, -1,4% para o trigo e
cerca de -4,7% para o milho.

As preocupagdes com o impacto do coronavirus continuaram
influenciar o mercado mundial de trigo, aumentando as
expectativas de uma queda na atividade econdmica mundial.
Quedas fortes nos pregos mundiais de petroleo também
aumentaram o sentimento negativo na primeira parte do més.
Algum apoio aos mercados veio das medidas governamentais
em certos paises para reforcar as condicdes econébmicas.

Os precos mundiais de exportacdo do milho registaram uma
queda face ao més anterior. Nos Estados Unidos, os receios
pelo coronavirus e a diminuicdo da procura doméstica de
etanol provocaram vendas especulativas, conduzindo a baixa
dos pregos. Na Argentina, os pregos apresentaram ganhos ao
longo do més, ligados a forte procura local e a preocupagoes
com a logistica a luz das restricbes relacionadas ao
coronavirus.

Impulsionados por um forte aumento na procura do
consumidor, no contexto da pandemia de coronavirus, 0s
precos internacionais do arroz aumentaram face ao més
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PRECOS MUNDIAIS DE EXPORTACAO
DO ARROZ REGISTARAM AUMENTO
FACE AO MES FEVEREIRO

anterior. Na Tailandia, foram apoiados pelas perspetivas de
uma forte queda na producdo da safra secundaria devido a
condicbes de seca. No Vietnam, a forte procura sustentou a
alta dos pregos.

1.1 ACUCAR

Os pregos mundiais de exportacdo do agucar registaram em
margo uma redugéo de cerca de 14,5% face ao médio do més
anterior.

O pregos mundiais de exportagdao do agucar refletiram a
cenario de incertezas na economia mundial devido aos
impactos da pandemia de COVID-19.

2. TRIGO

2.1 Abastecimento
Milhbées de Toneladas (MT)

2018/19 2019/20 (Previs&o) 2020021

TRIGO 2017/18 Proj.
Est. 27 fev.20 26 mar.20 26 mar.20

Produgéo 762 732 763 763 768

Consumo 739 738 753 753 760

Comércio 176 168 175 176 180

Stock 271 265 275 275 283
Dados: IGC.

Previsao - Ano Agricola 2019/20

Com 763MT, a producao mundial de trigo 2019/20 foi a maior
ja registada, representando um aumento de cerca de 4% face
a safra anterior. O crescimento da producao foi particularmente
forte na Ucrania (+16%) e na Uniao Europeia-28 (+13%), mas
com aumentos também na maioria dos principais
exportadores. A producao foi reduzida para Marrocos (-45%),
Cazaquistao (-18%) e Australia (-12%).

A previsdo do consumo mundial foi mantida em relagdo ao
més anterior, mas deve corresponder a um aumento de cerca
de 2% face ao ano anterior. Espera-se um aumento do
consumo humano de 7MT e do animal (racdo) também de
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7MT.

Foi previsto um aumento de cerca de 4% no comércio mundial.
Prevé-se que a Russia seja o maior exportador, mas com

volumes embarcados pela Unido Europeia ndo muito atras. A

projecao de importagdo aumentada para Turquia e Bangladesh
deve ser mais do que compensada pelas reducdes para Irao,
Uniao Europeia, Argélia e Marrocos.

O stock mundial deve aumentar cerca de 10MT, para um novo
pico, principalmente nas acumulag¢des da China e India.

Projecao Ano Agricola 2020/21

Com os rendimentos médios maiores, foi projetado um aumento
de 1% para a produg¢ao mundial, um recorde de 768MT,
devendo inteiramente a um aumento da area cultivada.

O consumo mundial foi projetado em 760MT, um aumento de
cerca de 1%, liderado pelo maior consumo de alimentos.

O comércio mundial deve crescer 2% face ao ano anterior,
para um recorde de 180MT. A Russia devera ser o maior
exportador.

Prevé-se que o stock mundial aumente 8MT, para 283MT, face
ao ano anterior. Os valores rebaixados para a india, Paquistao,
Marrocos, Russia e Estados Unidos devem ser compensados
pelo aumento previsto para a China.

2.2 Preco

Trigo: Evolugdo Anual e Mensal dos pregos
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O prego médio do trigo regista em margo uma redugdo de
1,4%, comparado ao médio de fevereiro.

Trigo: Evolucao Mensal de precos - Variedades
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g Argentina Wheat - Up River
Germany Grade B Wheat- Hamburg
US SRW Wheat - Gulf

Quanto as variedades, com excec¢ao do Trigo da Argentina que
aumentou 1,3% face ao médio de fevereiro, todas as variedades
apresentaram reducdes: 1,0% no Trigo da Franga, 1,2% no trigo
da Alemanha, 1,4% no trigo Hard Red Winter (HRW) e 4,3% no
Soft Red Winter (SRW).

=== France Grade 1 Wheat - Rouen

Fonte: SNSAN
e==¢==US HRW Wheat- Gulf
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Variagao (%) do prego médio - TRIGO

Var. (%) Mensal
(mar.20/fev.20)

v () ()

Var. (%) Homéloga Var. (%) Anual
(mar.20/mar.19) 2020/19

Comparado ao periodo homdlogo de 2019, o preco médio de
margo corresponde a um aumento de 3,1%.

3. MILHO

3.1 Abastecimento
Milhées de Toneladas (MT)

2020/21
MILHO 2017118 2018/19 2019/20 (Previsao) Proi.
Est. 27fev.20 26 mar.20 26 mar.20
Produgéo 1.092 1.130 1.112 1.116 1.157
Consumo 1.119 1.146 1.151 1.150 1.173
Comércio 153 165 169 168 170
Stock 339 323 284 289 274
Dados: IGC.

Previsdo Ano Agricola 2019/20

Prevé-se que a produgao mundial seja cerca de 1% menor em
relacdo a safra anterior, com quedas nos Estados Unidos e
Argentina mais do que a compensar os ganhos na Unido
Europeia, Brasil, China e Africa do Sul.

Impulsionado pela procura industrial mais firme, o consumo
mundial deve atingir um novo pico com 1.150MT, mas cerca de
1MT menor que o previsto no més anterior devido a redugao de
producgao do etanol nos Estados Unidos.

O comércio mundial foi previsto para um nivel recorde de
168MT, liderado por entregas maiores no Pacifico Asiatico e
nas Ameéricas devido a precos mundiais baixos e receios
quanto as interrupgdes no transporte relacionadas ao
coronavirus.

Com 289MT, o stock mundial foi projetado para uma baixa de
ha seis temporadas, com o agregado dos principais
exportadores sendo o menor das ultimas quatro temporadas.

Projecao Ano Agricola 2020/21

Supondo uma recuperagao nos rendimentos, principalmente
nos Estados Unidos, a produgao mundial com 1.157MT foi
projetada para ser a maior de todos os tempos.

Apés um crescimento modesto na temporada anterior, o
consumo mundial em 2020/21 devera crescer 2% face ao ano
anterior.

Com 170MT, prevé-se que o comércio mundial se expanda a
um nivel sem precedentes, sustentado pelo crescimento
previsto no consumo de racao, especialmente no México e em
partes da Asia. No entanto, culturas maiores podem limitar as
compras pelo Brasil, Canada, india e Indonésia.

Apesar da acumulagdo nos Estados Unidos, o stock mundial
deve recuar para o menor nivel em oito temporadas,
sustentado pela queda na China.
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Milho: Evolug¢ao Anual e Mensal dos precgos
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O preco médio do milho regista em margco uma queda de 4,7%,
comparado ao médio de fevereiro.

Milho: Evolugdo Mensal de precos - Variedades
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Em termos de variedades, registam-se em margo as seguintes
variagdes face ao més de fevereiro: -5,5% no milho da
Argentina e -3,9% no milho dos Estados Unidos.

Variagao (%) do pre¢go médio - MILHO

Var. (%) Mensal
(mar.20/fev.20)

2 2 0

Var. (%) Homéloga Var. (%) Anual
(mar.20/mar.‘|9) 2020/19

Comparado ao periodo homoélogo de 2019, o pregco médio do
més de margo representa uma reducgéo de 1,5%.

4. ARROZ

4.1 Abastecimento
Milhées de Toneladas (MT)

2020/21
ARROZ 201718 2018/19  2019/20 (Previséo) broi.
Est. 27 fev.20 26 mar.20 26 mar.20
Producao 494 500 499 499 509
Consumo 486 490 495 495 501
Comércio 46 42 44 44 45
Stock 163 173 177 177 185
Dados: IGC.

Previsdao Ano Agricola 2019/20

Apesar das expectativas de produgdo recorde na india,
colheitas menores em outras partes da Asia sustentam uma
ligeira contragcdo de 0,2% na produg¢ao mundial.

A previsdo para o consumo mundial foi mantida face ao més
anterior, em 495MT, um ganho anual de 1%. Embora o
impacto da pandemia de coronavirus seja altamente incerto,
as compras dos consumidores dispararam nas ultimas
semanas, levando a precos mundiais mais firmes, embora isso
possa vir a conter o consumo nos Uultimos estagios da
temporada.

Embora exista uma incerteza significativa em torno do impacto
da pandemia de coronavirus nas condi¢des macroecondmicas
e no comércio mundial, o comércio mundial foi
provisoriamente projetado para uma expansao de 4% face a
safra anterior.

Espera-se que o stock mundial se expanda a medida que os
ganhos na India e na China compensem a queda em outros
lugares.

Projecao Ano Agricola 2020/21

Impulsionada pelos ganhos na Asia, a 4rea mundial de colheita
foi expandida em 1% face ao ano anterior. Juntamente com as
supostas melhorias de rendimento, a produg¢ao mundial foi
projetada para um novo recorde, 509MT. O aumento dos
precos de exportagdo das principais origens, como Tailandia,
Vietnam e Estados Unidos, pode incentivar os agricultores a
expandir as plantagdes.

Outra temporada de amplas ofertas e crescimento
populacional pode impulsionar 0 consumo mundial para um
novo pico de 501MT.

Com as perspetivas para o ano atual incertas devido a
pandemia de coronavirus, a projecdo de aumento de 3% do
comércio mundial também é& proviséria. Espera-se uma
procura mais forte da Africa Subsaariana, onde as importacdes
podem chegar a 18,1MT. Prevé-se que a india continue sendo
o principal fornecedor mundial em 2021, enquanto a Tailandia
pode expandir as vendas com a grande disponibilidade.

Com a oferta a superar a procura na india e na China, o stock
mundial pode aumentar para 185MT.

4.2 Prego

Arroz: Evolugdo Anual e Mensal dos pregos
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O preco médio do arroz registou uma tendéncia de alta (8,4%)
em margo face ao médio de fevereiro.
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Arroz: Evolucao Mensal de precos - Variedades
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Relativamente as variedades, verificam-se em margo as
seguintes variagdes face ao médio de fevereiro: 11,5% no Viet
5% Broken, 11,1% no arroz Thai 100% Grade B. e 4,3% no
arroz USA N° 2,4%.

Variacao (%) do prego médio - ARROZ

Var. (%) Mensal
(mar.20/fev.20)

Var. (%) Homéloga Var. (%) Anual
(mar.20/mar.19) 2020/19
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Face ao més homodlogo de 2019, o preco meédio margo
corresponde a um aumento de 19,5%.

5. SOJA

Os pregos mundiais de exportacdo da soja registaram uma
tendéncia de baixa em relacdo ao més de fevereiro.

Nos Estados Unidos, os precos foram sustentados pelo
enfraquecimento da procura, ligado a preocupacgdes crescentes
com a pandemia de COVID-19. No Brasil, os movimentos
cambiais e o ritmo da colheita influenciaram negativamente os
precos. Na Argentina, as cotagbes de exportagdo seguiram a
tendéncia dos movimentos mercados dos principais
exportadores.

5.1 Abastecimento

Milhées de Toneladas (MT)

2020/21
2018/19 2019/20 (Previsao)
SOJA 2017/18 Est Proj.
st.
27 fev.20 26 mar.20 26 mar.20
Producao 344 362 345 341 366
Consumo 347 352 360 358 365
Comeércio 153 152 153 153 157
Stock 44 55 39 38 40

Dados: IGC.

Previsao - Ano Agricola 2019/20

Refletindo uma reducdo das expectativas para as culturas sul-
americanas, as perspetivas para a produg¢ao mundial de soja
foram reduzidas em 4MT face ao més anterior, para 341MT.

Prevé-se que o consumo mundial aumente modestamente em
2019/20, embora para um novo recorde de 358MT,

principalmente com ganhos esperados na China, bem como nos
grandes mercados dos principais exportadores.

A perspetiva para o comércio mundial foi mantida em 153MT,
um ganho anual de 1%. No entanto, dada a progressao da
pandemia de coronavirus e seu impacto mais amplo na procura
e logistica mundiais (especificamente em relacdo a recente
imposicao de restricdes de transporte e medidas de quarentena
em muitos paises), a previsao € provisoria.

Prevé-se que o stock mundial em 38MT venha a se contrair em
quase um terco em relacdo a temporada anterior.

Projecao Ano Agricola 2020/21

Ligada aos ganhos a nivel da area cultivada nos Estados
Unidos, a produgdao mundial em 366MTdevera se recuperar,
superando a alta de dois anos atras.

Com 365MT, o consumo mundial pode se expandir pelo nono
ano consecutivo, com ganhos do setor de alimentos para
animais na Asia, em particular.

As perspetivas para o comércio mundial serdo moldadas pelas
necessidades asiaticas de importacdo para atender ao
crescimento da procura do setor de alimentos para animais. Foi
previsto um aumento de cerca de 3% do comércio face ao ano
anterior. Espera-se que o Brasil continue a ser o maior
exportador, enquanto as exportagbes dos Estados Unidos
podem se recuperar com uma maior procura dos processadores
chineses.

O stock mundial em 40MT pode permanecer apertado devido a
perspetiva de aumento da procura.

5.2 Preco

i Soja : Evolucdao Anual e Mensal do Preco médio
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Fonte: SNSAN
O preco médio regista em margo uma tendéncia de baixa face ao
verificado em fevereiro, cerca de 2,8%.

Soja: Evolugao Mensal de Precos - Variedades
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A nivel de variedades, registam-se as seguintes redugbes em
margo face ao médio de fevereiro: 6,4% na soja de Argentina,
1,4% na soja do Brasil e 0,7% na dos Estados Unidos.
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Variagao (%) do prego médio - SOJA

Var. (%) Mensal
(mar.20/fev.20)

Var. (%) Homdloga Var. (%) Anual
(mar.20/mar.19) 2020/19

2 2 ()

Face ao més homodlogo de 2019, o prego médio de margo
apresenta uma reducao de 2,1%.

6. ACUCAR

A “ 3 "

Os precos de exportacdo mundial de acucar apresentaram uma
tendéncia de baixa face ao més passado, refletindo em grande
parte os impactos do surto de coronavirus na economia mundial.

Nos principais mercados, as cotagdes de exportacdo de agucar
registaram movimentos descendentes ao longo do més, com
excegdo da ultima semana cujos sinais de recuperagdo foram
assinalados. Inicialmente, apesar da estimativa da Organizacéo
Internacional do Agucar (/ISO) de um déficit global de agucar de
9,44MT para a temporada 2019/20, os precos permaneceram
baixos devido a fraca procura global.

Nas primeiras semanas, os efeitos do coronavirus no mercado
internacional de agucar nao foram muito impactantes. Na india, a
Federacdo Cooperativa de Fabricas de Acucar do Estado de
Maharashtra, afirmou que houve algum impacto nas exportagdes,
uma vez que os produtos estariam a ter alguma dificuldade a
nivel de deslocamento, contudo, as fabricas continuavam
otimistas ja que o pais ndo exporta muito agucar para a China.
No Brasil, o aumento da perspetiva de produgdo do acgucar
devido a queda acentuada dos pregos mundiais do petréleo
refletiram nas cotacdes de exportacdo de agucar.

Medidas governamentais destinadas a reduzir a propagacéo do
novo coronavirus COVID-19 foram levadas ao cabo, o que
aumentou as preocupagdes quanto a continuidade das
operacgdes nos campos, escoamento e distribuicdo do agucar nos
principais exportadores. Nesta linha, os governos foram
exortados a garantr que nao houvesse interrupcdo nas
operacdes das fabricas e destilarias de agucar durante o periodo
de bloqueio. Apesar do setor de producédo de agucar continuar
com as operacdes, efeitos negativos se fizeram sentir na india
onde dificuldades a nivel das exportacdes, vendas domésticas e
atividades comerciais diarias foram assinaladas. No Brasil, previu
-se que o setor de cana-de-agucar podera comecar a sofrer os
impactos negativos do novo surto de coronavirus na economia
caso o periodo do bloqueio viesse a ser prolongado.

6.1 Prego

Agucar refinado/cristal
Evolugao Anual e Mensal dos pregos
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O preco médio do agucar regista em mar¢go uma queda de
cerca de 14,5% em relagdo a cotagao do més de fevereiro.

Variagao (%) do pregco médio - AGUCAR

Var. (%) Mensal
(mar.20/fev.20)

Var. (%) Homoéloga Var. (%) Anual
(mar.20/mar.19) 2020/19
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Relativamente ao més homdlogo de 2019, o preco médio de
margo corresponde a um aumento de 5,5%.

Relatério Mensal do Mercado Internacional
(RMMI) ¢é uma publicagéo editada pelo Secretariado
Nacional para Seguranca Alimentar e Nutricional -
SNSAN, entidade que tem por atribuicdo o seguimento
do mercado dos Produtos Alimentares de Primeira
Necessidade (PAPN).

Trata-se de um Relatério que fornece informacdes
sobre o comportamento mensal do Mercado
Internacional dos cereais, oleaginosas e acgucar, tendo
como fontes sites especializados acedidos por
assinatura.
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